
经济和投资展望– 2023年10月

• 8 月份总体个人消费支出 (PCE) 价格指数小幅走高，环比增长 0.4%，
同比增长 3.5%，而 7 月份分别为 0.2% 和 3.3%。 不包括食品和能源
的核心个人消费支出价格指数环比上涨 0.1%，同比上涨 3.9%，而上
个月分别上涨 0.2% 和 4.2%。

• 9 月份ISM 制造业指数连续第三个月上升至49%，但连续第11 次处于
收缩区域。 追踪新订单、生产和就业的指数强劲。

• 9 月份ISM 服务指数从上月的54.5%下滑0.9 个百分点至53.6%。 调查
的内容褒贬不一。 商业活动有所改善，但新订单减弱。

• 8 月份领先经济指数 (LEI) 下降 0.4%，这是连续第 17 次下降。 LEI 从
来没有下降这么久或持续这么长时间而不引发经济衰退。 然而，7 月
和 8 月的跌幅较前几个月更为温和。 这表明未来将出现温和衰退。

• 9 月份非农就业人数增加 33.6 万，两个月修正值总计+11.9 万。 过去
三个月，非农就业人数平均每月增长 26.6 万。 BCA Research 估计，
每月增加 10.5 万人，失业率将小得多，达到 4%，这与美联储到 2024
年底预测的中值 4.1% 一致。

• 失业率稳定在3.8%，劳动力参与率稳定在62.8%。 16至64岁人群的劳
动力参与率飙升至75.1%，为2008年以来的最高水平。

• 平均时薪 (AHE) 环比和同比分别放缓至 0.2% 和 4.2%，而 8 月份为
4.3%。 自6月份以来，所有员工的AHE年化增长率为3.4%。

• 8 月份，职位空缺增长 7.7%，达到 961 万个，创三个月新高。 职位
空缺与失业人员的比率保持在1.5。 职位空缺增加 69 万个，主要集中
在专业和商业服务（+50.9 万）、金融和保险（+9.6 万）以及州和地
方政府教育（+7.6 万）领域。
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